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Dados divulgados entre os dias 25 de maio e 29 de maio
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No primeiro trimestre de 2020 de acordo com o
IBGE, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
apresentou queda de 1,5% em relagéo ao
trimestre anterior, na série sazonalmente
ajustada, refletindo os efeitos do isolamento
social que teve inicio em margo para combater
a pandemia. A retracéo teve maior influéncia da
contracao de 1,6% dos servigos, que
correspondem a 74% do PIB; também houve
recuo na inddstria, com baixa de 1,4%. A
agropecuaria por sua vez teve uma alta de
0,6%. Comparativamente ao quarto primeiro de
2019, o PIB registrou recuo de 0,3%. No
acumulado em quatro trimestres ante os quatro
trimestres imediatamente anteriores, o PIB
brasileiro apresentou crescimento de 0,9%.
Sob a ¢ética da producao, o recuo de 0,3%
frente ao primeiro trimestre de 2019 refletiu a
variagado negativa dos servigos e da industria
contrabalancado pelo resultado positivo na
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agropecuaria. Os servigos tiveram queda de
0,5%, com retracdo em trés de seus seis
componentes. O maior recuo foi em outros
servicos (-3,4%), seguido por transporte,
armazenagem e correio (-1,6%); nas altas,
atividades financeiras, de seguros e servigos
relacionados avancaram 2,0% e atividades
imobiliarias 1,6%; no comércio, a variacao foi
de 0,4%. Na industria, que teve variacdo de
-0,1%, apenas a extrativa ndo teve queda
(4,8%); cairam eletricidade e gas, agua,
esgoto, ativ. de gestao de residuos (-1,8%),
construcao (-1,0) e industrias de transformacgéo
(-0,8%). O setor agropecuario, por sua vez,
teve aumento de 1,9%. Pela 6tica da demanda,
comparativamente ao mesmo trimestre de
2019, o consumo das familias teve recuo de
0,7%, enquanto o consumo da administracao
publica ficou estavel (0,0%). A formagé&o bruta
de capital fixo (Qque mede a parcela de produto
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utilizada para realizar investimentos) teve
avanco de 4,3%. Quanto ao setor externo, as
exportacdes tiveram queda de 2,2%,
prejudicadas pela demanda internacional, ao
passo que as importagdes avangaram 5,1%,
influenciadas por maquinas e equipamentos,
sobretudo para o setor de petréleo e gés, e
metalurgia. Como esperado, os dados do PIB
mostram o tombo provocado pela crise do
Coronavirus, com a maior queda desde o
segundo trimestre de 2015, durante a ultima
recessao. Com os reflexos do distanciamento
social, pelo lado da oferta, os Servicos foi o
setor mais afetado; pelo lado da demanda, o
consumo das familias, que corresponde a 65%
do PIB, despencou (-2,0% em relagcéo ao

trimestre anterior). Porém, cabe lembrar que as
medidas passaram a ser adotadas apenas a
partir da segunda metade de marco, e 0s
dados de abril mostram o agravamento e
prolongamento da crise, com continuidade das
perdas e piora no mercado de trabalho. Ou
seja, ainda ndo vimos o pior, e ainda é dificil
visualizar quando e sobre quais condicbes a
retomada vai acontecer. De toda forma, uma
certeza é que tais condicfes serdo tao piores
guanto maior a duracdo dos efeitos sobre as
familias e as empresas, que dependem da
efetividade do suporte dado pelo governo e da
coordenacdo para a volta gradual e com
seguranca da atividade econdémica.

Mercado de Trabalho (PNAD Continua Mensal)

Taxa de Desocupagao

Média movel trimestral (%)

12,6
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Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD Continua), do
IBGE, a taxa de desocupacdo média brasileira
foi de 12,6% no trimestre encerrado em abril de
2020, ficando acima do registrado no trimestre
imediatamente anterior de novembro a janeiro
de 2019 (11,2%) e apresentando estabilidade,
conforme o IBGE, em relagdo mesmo periodo
de 2019, quando a taxa registrou 12,5%. No
gue se refere aos componentes da taxa de
desocupacéo, comparativamente ao mesmo
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trimestre do ano anterior, o contingente de
ocupados teve queda de 3,4%, e a forca de
trabalho disponivel retraiu 3,3% - ambos
registrando a maior queda na série historica
que teve inicio em mar/12. Com quedas em
magnitudes muito proximas do numero de
ocupados e da forga de trabalho disponivel,
houve estabilidade na taxa de desocupacédo. O
rendimento médio das pessoas ocupadas foi de
R$ 2.245,00 no periodo de fevereiro a abril de
2020, com aumento de 2,5% em relacao a
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remuneragdo do mesmo trimestre do ano
anterior, refletindo a saida do mercado de
trabalho de pessoas com rendimentos
menores. Na mesma de comparagao, a massa
de rendimento real variou -0,8%, porém ficou
estavel segundo o IBGE; em relacdo ao
trimestre anterior, houve queda recorde de
3,3%, refletindo a reducdo no contingente de
ocupados — 4,9 milhdes nessa comparagéo. O
efeito do Coronavirus sobre o mercado de
trabalho que ainda néo era claro em margo
ficou evidente na Pnad Continua de abril: a
crise que se agravou atingiu em cheio o
mercado de trabalho. A queda na ocupacao foi
recorde e generalizada, e a grande maioria dos
gue perderam seus empregos ndo buscaram
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novas colocacdes, mas sairam do mercado de
trabalho, explicando a alta recorde do
contingente de pessoas fora da forca de
trabalho (9,2% em relacdo a ao mesmo
trimestre de 2019). A maior queda no numero
de ocupados, para ambas comparacoes, foi
registrada no Comércio, seguido pela
Construcéo, Servicos Domésticos e Alojamento
e Alimentag&o. O tamanho dos danos no
mercado de trabalho pelos efeitos da crise,
contudo, podem ser ainda maiores, uma vez
que, com o agravamento da crise e sem o
prolongamento das medidas de suporte ao
emprego e acesso efetivo a crédito, muitos
empregos formais seguem em risco.

OTIMISMO

PESSIMISMO

64,7
60,5
57,0

mar/15 '

L e e e e e e

W WO oo OO

S9d992338

c N = C N =

S Qo0o®s53Paoc

._.m.cE._.m.c,E
w—— |E-S

ao: Assessoria Econdmica Fecomércio-RS

O indice de Confianca dos Servicos (ICS), da
FGV, teve aumento de 18,4% na passagem do
més de abril para maio, na série com ajuste
sazonal. Aos 60,5 pontos o ICS apresentou
melhora em relacéo ao resultado do més
anterior (51,1 pontos), o menor valor da série
historica iniciada em junho de 2008. O
resultado foi reflexo de melhora nos seus dois
componentes: a variagéo de 36,8% no indice
de Expectativas (IE-S), aos 64,7 pontos; e a
alta de 2,7% no indice de Situag&o Atual (ISA-
S), registrando 57,0 pontos. Ambos os indices
vieram de suas minimas histéricas no més

passado. Quando comparado a maio de 2019,
na série sem ajuste sazonal, o ICS variou -
32,7% (59,6 pontos), influenciado pela retracéo
de 29,8% no IE-S (64,5 pontos) e de 33,6% no
ISA-S (56,8 pontos). O Nivel de Utilizagédo da
Capacidade Instalada (NUCI) teve reducéo na
passagem do més. Enquanto na série com
ajuste sazonal o NUCI foi de 79,5% em abril
para 78,0% em maio, na série sem ajuste, na
comparacéo interanual, foi de 82,1% no mesmo
més do ano anterior para 78,2% em mai/20. O
resultado de maio teve melhora evidenciada
nas expectativas. Entretanto, o tombo
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verificado no més anterior foi muito grande,
tendo sido recuperada apenas 21,7% da queda
verificada no indice nos dois ultimos meses.
Assim, a confianca dos empresarios dos
servicos permanece muito baixa e a percepcéao

Em abril, o estoque total de crédito do sistema
financeiro nacional (incluindo recursos livres e
direcionados) ficou estavel (0,0%) frente a
marco, e registrou avanco de 9,6% em relacéo
a abril de 2019. Com isso, o saldo totaliza R$
3,6 trilhdes, conforme divulgado pelo Banco
Central. Como proporcédo do PIB, o montante
total de crédito atingiu 49,2%. Na regiao Sul,
para operacdes iguais ou superiores a R$ 1 mil,
o saldo total de crédito em abril foi de R$ 690,2
bilhdes, com variacdo de 0,6% frente ao més
anterior e crescimento de 11,5% na
comparagédo interanual. As concessdes de
crédito livre tiveram queda de 18,4% em abril
na comparagcao com marco, na série com
ajuste sazonal. Em relacéo a abril de 2019, as
concessdes com recursos livres recuaram
5,8%. No acumulado em 12 meses, em relacéo
ao ano passado, as concessdes cresceram
15,3%, resultado das altas de 19,4% para
pessoa juridica e de 11,6% para pessoa fisica.
A taxa média de juros para as operacdes de
crédito com recursos livres teve variacao de
-2,0 p.p. em abril, registrando 31,3% a.a.. O
resultado teve influéncia do recuo de 1,7 p.p.

€ de um momento muito ruim. A elevada
incerteza e a piora no mercado de trabalho que
0s ultimos dados mostraram impedem de
vislumbrar uma retomada mais robusta da
confianca do setor no curto prazo.

na taxa as familias, que atingiu 44,5%, e da
taxa as empresas, que teve queda de 0,9 p.p.,
marcando 15,8%. A inadimpléncia superior a
90 dias, também para as operacdes com
recursos livres, avancou 0,1 p.p. e ficou em
4,0% em abril, com a inadimpléncia das
familias em 5,4% (+0,3 p.p.) e das empresas
em 2,4% (0,0 p.p.). ApGs a disparada do crédito
em margo, puxada pelos novos empréstimos as
empresas, 0s resultados das concessdes de
crédito livre tiveram recuo expressivo nas duas
comparacGes mensal e interanual. Porém, na
comparagao com abril de 2019 ficam claros
movimentos distintos do crédito livre para
pessoas juridicas e fisicas, de forma que as
variagbes em modalidades especificas ajudam
a entender efeitos da crise sobre cada um:
enguanto o avanco de 10,9% para empresas
foi puxado pela alta de 182,2% nas concessoes
de capital de giro — fundamental aos negdcios
na auséncia de receitas —, para as familias,
cujas concessoes tiveram recuo de 19,9% no
mesmo comparativo, o cartdo de crédito recuou
16,6% e cheque especial caiu 23,8%, refletindo
a contracdo do consumo das familias.

Concessoes de Crédito
ariacdo acumulada em 12 meses
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Fonte:Banco Central
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Confianca do Comércio

indice de Confianga do Comércio (ICOM)
Com ajuste Sazonal
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O indice de Confiangca do Comércio (ICOM),
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas
(FGV) teve aumento de 10,1% em maio,
passando de 61,2 pontos (menor nivel da
série histérica) para 67,4 pontos, na série
com ajuste sazonal. Comparativamente a
maio de 2019, a variacado do ICOM foi de
-25,3%, tendo o indice passado dos 91,2
pontos para 68,1 pontos. O aumento do
ICOM na margem refletiu as altas no indice
de Expectativas (IE), que teve variacdo de
5,9% em maio (66,9 pontos), apoés ter vindo
de uma queda de 23,6% em abril; e do
aumento de 13,8% no indice de Situac&o
Atual (ISA), atingindo 69,3 pontos, depois de

Inflagcdo (IGP-M)

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
registrou variagdo de 0,28% em maio. No
més anterior o indicador havia registrado
variagéo de 0,80% e em maio de 2019, de
0,45%. Na analise dos componentes do
IGP-M, o indice de Precos ao Consumidor
(IPC), que tem peso 0,3 na composicao geral
do indice, teve variacao de -0,60% em maio.
No més anterior houve variacdo de 0,13%. A
gueda foi verificada em sete das oito classes
de despesa. Destaque para Educacdo,
Leitura e Recreagéo (-0,05% para -2,22%) e
Transportes (-1,49% para -2,60%). Ja o
indice de precos ao Produtor Amplo (IPA),

uma queda de 35,1% no més anterior. Na
comparagdo com maio de 2019, o ISA teve
queda de 18,4%, enquanto o IE teve retracao
de 26,0%. O resultado de maio sugere uma
acomodacao da confianga em nivel muito
baixo. A melhora registrada no més foi capaz
de recuperar apenas 18,7% da perda
acumulada desde marco. Uma melhora
consistente dos resultados esta condicionada
a um cendrio menos incerto, contando com
consumidores aptos e dispostos a consumir,
algo que deve demorar a acontecer,
principalmente quando se considera a piora
no mercado de trabalho apontada pelos
dados divulgados recentemente.

com 0,6 de participacdo no IGP-M, registrou
alta de 0,59%, ap6s ter tido aumento de
1,12% em abril. No grupo Bens Finais
(-0,02% em maio contra 0,01% em abril), a
contribuic&o principal veio de alimentos in
natura (9,12% para 0,93%). O grupo
Matérias-Primas brutas, em que a taxa foi de
3,44% em abril para 3,11% em maio teve
como destaques o milho em gréao (2,01 para
-7,30%%); o café em gréo (10,07% para
1,35%); e a laranja (3,68 para -10,76%). Ja o
indice de Bens Intermediarios caiu 1,34% no
més. Em abril havia sido registrada
estabilidade (0,0%). Por fim, o indice
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Nacional da Construcéo Civil — (INCC), que
tem peso 0,1 no IGP-M registrou aumento
em maio. A alta de 0,21% foi maior que o
avanco de 0,18% do més anterior. Com estes

resultados, o IGP-M acumula variagéo de
2,79% no ano de 2020 e de 6,51% em 12
meses.

Taxas de Variacdo em 12 meses do IGP-M
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Setor externo

O Balan¢o de Pagamentos € o registro das
transacoes entre residentes e néo residentes
do pais. As Transacdes Correntes (TC), que
registram transacdes de bens e servicos,
rendimentos e transferéncias de renda,
tiveram saldo superavitario de US$ 3,8
bilhdes em abril, conforme divulgado pelo
Banco Central. No mesmo més em 2019
houve déficit de US$ 1,9 bilhdes. Nos 12
meses encerrados em abril, as TCs
registraram déficit de R$ 44,4 bilhdes (2,61%
do PIB), inferior aos R$ 50,1 bilhdes (2,87%
do PIB) de margo 2020. Dentro de TC,
Balanca Comercial (US$ 6,4 bilhGes)

Sondagem do Consumidor

Em maio, o indice de Confiangca do Consumidor
(ICC) registrou 62,1 pontos e teve um avango
de 6,7% ante o més anterior, na série com
ajuste sazonal. Em abril o indice havia
registrado 58,2 pontos, o menor valor desde o
inicio da série historica iniciada em setembro de
2005. O valor do indice denota forte pessimismo
e refletiu uma variacdo de -0,9% na Situac&o
Atual (ISA), que atingiu os 65,0 pontos, e de

Elaboracdo: Assessoria Econdmica Fecomércio — RS|

registrou superavit. Ja Renda Priméaria
(-US$ 1,6 bilhdes) e Servicos (-US$ 1,2
bilhdes) registraram déficit. A Conta
Financeira (CF) registra os fluxos de capital
entre residentes e néo residentes do Pais.
Em abril, a CF foi superavitaria em US$ 4,1
bilhdes. No mesmo més do ano passado o
déficit havia sido de US$ 2,4 bilhdes.
Destaque para os Investimentos Diretos no
Pais (IDP), que somaram US$ 0,2 bilhdo no
més. Por fim, o estoque de reservas
internacionais foi de US$ 343,2 bilhdes, com
variacao de 1,1% ante o més de marco (US$
339,3 bilhdes).

12,2% no indice de Expectativas (IE), que
registrou 61,7 pontos. No caso da situacao
atual, em abril, o ISA havia registrado o menor
nivel desde dezembro de 2016, ao passo que 0
IE apresentou o menor valor desde o inicio da
série histérica. Frente ao més de maio de 2019,
0 ICC teve queda de 27,6%, tendo o ISA
variado -11,9% e o IE -34,9% para este
resultado.
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O Setor Publico Consolidado registrou pagamento de juros, foi deficitario em

déficit primario de R$ 94,3 bilhdes em R$ 115,8 bilhdes em abril. No ano

abril. Esse montante resultou dos saldos passado o déficit de abril havia sido de
deficitarios tanto do Governo Central 26,8 bilhdes. A Divida Liquida do Setor
como dos governos regionais e das Publico alcancou R$ 3.845,3 bilhdes
empresas estatais, que registraram (52,7% do PIB). A Divida Bruta do
déficits de R$92,2 bilhdes, e R$ 0,2 Governo Geral, por sua vez, totalizou R$
bilh&o, respectivamente. O resultado 5.817,9 bilhdes (79,7% do PIB).

nominal, que inclui o saldo primario e 0

PROJECOES FOCUS

2020 2021

INDICADORES
SELECIONADOS Ultima Atual Ultima Atual
SEIERE! SEINERE!

IPCA 1,57% 1,55% 3,14% 3,100%

PIB (Crescimento) -5,89% -6,25% 3,50% 3,50%

Taxa de Cambio —fim de

. R$/US$ 5,40 R$/US$ 5,40 R$/US$5,03 R$/US$ 5,08
periodo
Meta Ta,xa Selic — fim de 2,250 2 25% 3,29% 3.38%
periodo (% a.a.)
IPCA nos proximos 12 meses 3,10%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 29 de maio de 2020)

Indicador Referéncia Fonte

Pesquisa Industrial Mensal — P. Fisica — Brasil Fevereiro de 2020 IBGE
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